RENTA — ACTUAL LEY SOBRE IMPUESTO A LA — ART. 107 Y ART. 108
(ORD. N° 1288 DE 18.05.2021).

Tratamiento tributario de la diferencia que experimenta el aporte de un fondo mutuo durante su
reinversion por la variacion del precio del dolar.

Se ha solicitado a este Servicio un pronunciamiento sobre el tratamiento tributario de la diferencia que
experimenta el aporte de un fondo mutuo con denominacién en moneda dolar durante su reinversion
como consecuencia de la variacion del precio de dicha moneda.

I ANTECEDENTES

De acuerdo con su presentacion, una inversion en fondos mutuos (FFMM) con denominacion en
moneda dolar, mantenida en una institucion A, es rescatada y reinvertida en una institucion B.

Atendido que la institucion B demora 10 dias en reconocer los fondos provenientes de la institucion A,
durante ese lapso el valor del dolar observado varia significativamente, generando un aumento o
disminucién del monto reinvertido en la institucion B, al expresarlo en pesos chilenos.

Dicha variacion no es informada al Servicio por la institucion A ni la institucion B, por estar los fondos
en un periodo de transicién no contable.

Al respecto, consulta de qué manera puede el contribuyente reconocer ese mayor o menor valor
experimentado e incorporarlo en su declaracion de renta, agregando que, en periodos de alta volatilidad
del precio del doélar, pueden ser mayores a las rentabilidades en moneda nacional.

Como antecedente, adjunta comprobante de solicitud de aporte de FFMM y comprobante de
materializacion de aporte, ambos del mes de octubre del afio 2019.

1 ANALISIS

El articulo 108 de la Ley sobre Impuesto a la Renta (LIR) establece la tributacién del mayor valor
obtenido en el rescate o enajenacion de cuotas de FFMM que no se encuentren en las situaciones
reguladas por el articulo 107, prescribiendo su inciso primero que se considerara renta afecta a las
normas de la primera categoria, global complementario o adicional de la LIR, segin corresponda, a
excepcion del que obtengan los contribuyentes que no estén obligados a declarar sus rentas efectivas
segun contabilidad, el cual estara exento del impuesto de la referida categoria.

Conforme su inciso tercero, no se considerara rescate, y por ende no se encuentra afecto a la tributacion
establecida en el inciso primero, la liquidacién de las cuotas de un fondo mutuo que haga el participe
para reinvertir su producto en otro fondo mutuo que no sea de los descritos en los numerales 3.1y 3.2
del articulo 107 de la LIR.

Para ello, el participe debera instruir a la sociedad administradora del fondo mutuo en que mantiene su
inversion, mediante un poder que deberd cumplir las formalidades y contener las menciones minimas
gue el Servicio establezca mediante resolucionl, para que liquide y transfiera todo o parte del producto
de su inversion a otro fondo mutuo administrado por ella o a otra sociedad administradora, quien lo
destinara a la adquisicion de cuotas en uno o mas de los fondos mutuos administrados por ella.

El inciso cuarto del articulo 108 establece el mecanismo para la determinacion del mayor valor obtenido
en el rescate 0 enajenacion de cuotas de FFMM en el caso de existir reinversion de aportes, el cual se
determina comparando el valor de las cuotas adquiridas inicialmente por el participe, expresadas en
unidades de fomento (UF) segun el valor de dicha unidad el dia en que se efectud el aporte, menos los
rescates de capital no reinvertidos efectuados en el tiempo intermedio, expresados en UF segln su valor
el dia en que se efectud el rescate respectivo, con el valor de las cuotas que se rescatan en forma
definitiva, expresadas de acuerdo al valor de la UF del dia en que se efectle dicho rescate. Por lo tanto,
en los casos que exista reinversion de aportes, el mayor valor se determina solo al momento del rescate
definitivo, comparando el valor de las cuotas adquiridas inicialmente con el valor de las cuotas que se
rescatan, ambas expresadas al valor de la UF a la fecha respectiva.

Finalmente, el inciso quinto del articulo 108 dispone que las sociedades administradoras de los FFMM
de los cuales se liquiden las cuotas y las administradoras de los FFMM en que se reinviertan los
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recursos, deben informar al Servicio, en la forma y plazos que éste determine, sobre las inversiones
recibidas, las liquidaciones de cuotas no consideradas rescates y sobre los rescates efectuados.

i CONCLUSION

Conforme lo expuesto precedentemente y respecto de lo consultado se informa que el eventual mayor o
menor valor experimentado entre el rescate y reinversion de cuotas de FFMM como consecuencia de
variar el precio del dolar entre la liquidacién de las cuotas en la institucion A y la recepcion del aporte
en la institucion B, en la forma prescrita en el articulo 108 de la LIR, no se afecta a impuestos y por
tanto no debe ser incluida en su declaracion anual de impuestos a la renta.

Saluda a usted,

FERNANDO BARRAZA LUENGO
DIRECTOR

Oficio N° 1288 del 18-05-2021
Subdireccion Normativa
Depto. de Impuesto Directos
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