RENTA - ACTUAL LEY SOBRE IMPUESTO A IA - ART. 17, N°8 - LEY N° 20.712,
ART. 82, LETRA A, LETRA B). (Ord. N2 2603, de 07-12-2017)

SITUACION TRIBUTARIA DE LAS GANANCIAS DE CAPITAL OBTENIDAS EN LA
ENAJENACION DE CUOTAS DE FONDOS MUTUOS.

Se ha recibido en esta Direccion Nacional, su presentacion indicada en el antecedente,
mediante la cual solicita un pronunciamiento sobre si las ganancias de capital obtenidas
en la enajenacién de cuotas de Fondos Mutuos deben considerarse para efectos de
determinar el monto que no se considera renta conforme al articulo 17, N° 8, letra a), de
la Ley sobre Impuesto a la Renta (LIR).

I.- ANTECEDENTES.

Sefiala que en actividades de asesoria han surgido dudas respecto del tratamiento
tributario de los Fondos Mutuos en relacion al articulo 17 numero 8, letra a), numeral vi)
de la LIR; norma legal que, en relacién con la enajenacién de acciones y derechos sociales,
establece lo siguiente:

“vi) Cuando el conjunto de los resultados determinados en la enajenacion de los bienes a
que se refieren las letras a), c¢) y d). de este numero, obtenidos por contribuyentes que no
determinen el impuesto de primera categoria sobre rentas efectivas, no exceda del
equivalente a 10 unidades tributarias anuales, segun su valor al cierre del ejercicio en que
haya tenido lugar la enajenacion, se considerardn para los efectos de esta ley como un
ingreso no constitutivo de renta. En caso que excedan dicha suma, el total de los mayores
valores se afectard con la tributacion sefialada."

Agrega, que la Ley Unica de Fondos N° 20.712 ("LUF"), fue modificada por la Ley
N°20.780 y posteriormente por la Ley N° 20.899, reformas en virtud de las cuales se
unificé el tratamiento tributario tanto para Fondos de Inversién como para Fondos
Mutuos, estableciendo reglas que aplican a ambos, modificando sustantivamente lo
establecido en la LUF original.

En consideracion a lo anterior, la letra b), de la letra A) del articulo 82 de la LUF que
establece el tratamiento tributario para los aportantes de los Fondos, en particular
establece:

“b) Enajenacion o rescate de cuotas del Fondo. Las cuotas de participacion de los fondos y
Su enajenacion o rescate, cuando éste no ocurra con ocasion de la liquidacion del fondo,
incluyendo el rescate en que parte de las cuotas son adquiridas por el mismo fondo con

ocasion de una disminucion de capztal Le_ndmn_e_LELuimo_tmLamlf_nto_tnb_uLGHQ_quﬁ

De esta manera, el tratamiento tributario de la enajenacién o rescate de cuotas de Fondos
Mutuos se asimila, al establecido en la Ley, para la enajenacion de acciones de sociedades
anonimas constituidas en el pais.

En consecuencia, concluye, por aplicacion de la letra b), de la letra A), del articulo 82 de la
Ley Unica de Fondos, se extiende la aplicacién del articulo 17 niimero 8, letra a) numeral
vi) de la LIR, a las ganancias de capital obtenidas en la enajenaciéon de cuotas de Fondos
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Mutuos, toda vez que la Ley asimila el tratamiento tributario de la enajenacién o rescate
de cuotas de Fondos Mutuos a la enajenacion de acciones de sociedades andnimas
constituidas en el pais.

En virtud de lo que expone, solicita que se ratifique que las ganancias de capital obtenidas
en la enajenacion de Fondos Mutuos deben considerarse para la determinacién del tope de
10 UTA establecido en el articulo 17 numero 8, letra a) numeral vi) de la LIR.

II.- ANALISIS.

1.- La Ley N° 20.712[1], que regula la administraciéon de fondos de terceros y carteras
individuales, en su articulo 82, apartado A), letra b) dispone que, para contribuyentes con
domicilio o residencia en Chile, las cuotas de participacion de los Fondos, asi como su
enajenacion o rescate, cuando este no ocurra con ocasiéon de su liquidacion, tendran el
mismo tratamiento tributario que contempla la LIR, para la enajenacion de acciones de
sociedades anonimas constituidas en el pais; e igual tratamiento tendra el rescate, en que
parte de las cuotas sean adquiridas por el mismo Fondo con ocasién de una disminuciéon
de capital. De acuerdo a lo establecido en el articulo 82, dicha regla es aplicable a los
aportantes de Fondos de Inversion y Fondos Mutuos.

Por consiguiente, por aplicacién de la remision legal sefialada en el parrafo anterior, el
mayor valor[2] o ganancia de capital obtenida en la enajenacion de las cuotas de Fondos
Mutuos, se rige por lo dispuesto en el articulo 17 N°8, de la LIR[3].

En relacion a la consulta especifica formulada, en virtud de esa remisién legal, sera
aplicable a la enajenacién de cuotas de Fondos Mutuos, lo dispuesto en el numeral vi), de
la letra a), del N° 8°.- del articulo 17 de la LIR, en los términos que establece esta ultima
disposicién[4]. En virtud de esa disposicién, quedan liberadas de impuesto en su calidad
de ingreso no renta el conjunto de los resultados obtenidos en las operaciones a que se
refieren las letras a)[5], c¢)[6] y d)[7] del inciso 1° del N°8 del articulo 17, tnicamente
cuando sean obtenidas por contribuyentes que no determinen el impuesto de primera
categoria sobre rentas efectivas, y cuando el conjunto de dichos resultados no excedan
de 10 UTA, segun su valor al cierre del ejercicio. Por lo tanto, el mayor valor o ganancia
de capital obtenida en la enajenacién de las referidas cuotas se debera considerar, en
conjunto con las demas operaciones, para efectos de determinar si cumple con el limite
que no se considera renta de acuerdo a la referida norma legal. Concurriendo tales
condiciones, en su calidad de ingreso no renta, dichas sumas no se deberan considerar en
la determinacién de las rentas afectas del contribuyente.

Se hace presente que, respecto de la enajenacion de cuotas de Fondos por parte de
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile, el numeral ii) de la letra B) del articulo
82 de la LUF, establece un tratamiento tributario especifico, sin remitirse a las reglas para
las acciones de sociedades constituidas en el pais, por lo que a estos contribuyentes no se
les aplican las reglas del articulo 17 N°8 de la LIR.

2.- Sin perjuicio de la liberacién de impuesto para domiciliados o residentes en Chile
sefialada en el nimero anterior; de acuerdo a lo dispuesto en el inciso 2°, del N° 8, del
articulo 17, de la LIR, cuando las operaciones a que se refiere este numero (entre ellas la
enajenacion de acciones de sociedades andnimas y por remisién legal la enajenaciéon de
cuotas de fondos mutuos) sean efectuadas entre personas relacionadas en los términos
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expresados por la Ley, el mayor valor obtenido por los contribuyentes a que se refiere esa
norma (contribuyentes que no determinen el impuesto de primera categoria sobre rentas
efectivas) siempre se gravara con impuesto, en el ejercicio comercial en que la renta
proveniente de la enajenacion o cesién sea percibida o devengada,

Lo anterior significa que en este caso (enajenacién efectuada a personas relacionadas) no
tiene aplicacion el Ingreso no Renta, a que se ha hecho referencia previamente, sin
perjuicio que los resultados obtenidos en estas enajenaciones deban considerarse para el
cémputo del limite de 10 UTA dispuesto en el referido numeral vi de la letra a) del N°8 del
articulo 17 de la LIR.

Por otro lado, de acuerdo al inciso 3° del nimero 8, del articulo 17, si las operaciones a
que se refiere esa disposicion legal (entre ellas la enajenacion de acciones de sociedades
an6nimas y por remision legal la enajenaciéon de cuotas de fondos mutuos) son realizadas
por contribuyentes que determinen el Impuesto de Primera Categoria sobre rentas
efectivas, el total del mayor valor a que se refiere este numero constituird renta,
gravandose conforme a las reglas del Titulo II, con los Impuestos de Primera Categoria y
Global Complementario o Adicional, segin corresponda, sobre la base de la renta
percibida o devengada, de acuerdo al régimen de tributacién al que se encuentre sujeto.

3.- Finalmente, la aplicacion del articulo 17 N° 8, de la LIR, al caso en consulta, esto es, a
la enajenaciéon de cuotas de Fondos Mutuos efectuadas por contribuyentes que no
determinen el Impuesto de Primera Categoria sobre rentas efectivas, y particularmente la
liberacion de impuestos que establece el numeral vi), de la letra a), del N° 8, solo es
aplicable a las cuotas de Fondos adquiridas a partir de la modificacién que las Leyes N°s.
20.780 y 20.899 introdujeron al citado articulo 17 N° 8, esto es, las adquiridas a partir del
1 de enero de 2017; ya que conforme lo establece el articulo primero transitorio de la Ley
N° 20.780, dichas modificaciones -entre ellas la liberaciéon de impuesto en comento- solo
rigen a contar de esa fecha, y por consiguiente solo los hechos ocurridos a contar de ese
momento quedan sujetos a la liberacion de impuestos que se senala, dentro de los limites
y condiciones que establece la norma legal.

Por consiguiente, las enajenaciones de cuotas de Fondos Mutuos adquiridas con
anterioridad a esa fecha (1 de enero de 2017), no se benefician con esa liberacion,
cualquiera sea el periodo en que se efectien la cesion. El tratamiento tributario de la
enajenacion de los instrumentos adquiridos con anterioridad al 1 de enero de 2017 fue
establecido en el numeral XIII del articulo 3° transitorio de la Ley N° 20.780[8], norma
que fue comentada en la Circular N° 71, de 2016.

Sobre el particular la citada Circular N° 71, de 2016, expresa lo siguiente:

“4.- Tratamiento tributario aplicable al mayor valor obtenido en la enajenacion o
el rescate de cuotas de los Fondos constituidos hasta el 31 de diciembre de 2016.

Al respecto la Ley distingue si las cuotas fueron adquiridas antes o a partir del 1 de mayo
de 2014, fecha de entrada en vigencia general de la Ley N° 20.712, texto que establecio el
tratamiento tributario aplicable a los Fondos administrados por terceros.

(@) Las cuotas adquiridas con anterioridad al 1 de mayo de 2014 se regiran por lo
dispuesto en el articulo 7° transitorio de la Ley N° 20.712. Este tratamiento se hace
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extensivo para las cuotas enajenadas o rescatadas con posterioridad a la entrada en
vigencia de esta Ley. Las instrucciones respectivas estan contenidas en la Circular N° 67,
de 2016 [9].

(b) Las cuotas adquiridas a partir del 1° de mayo de 2014, se regiran por las normas
vigentes en la Ley N° 20.712 a la fecha de la enajenacion”

Al respecto, se hace presente que desde el 1° de mayo de 2014 hasta el 31 de diciembre
de 2016, la norma vigente es el articulo 82 de la LUF, que establece un tratamiento
tributario especifico y no reenvia a las reglas que regulan la situacion tributaria de la
enajenacion de acciones; mientras que a partir del 1° de enero de 2017, la norma vigente
es la letra b), de la letra A) del articulo 82 de la LUF, para contribuyentes con domicilio o
residencia en Chile, y el literal ii), de la letra B), del articulo 82 de la LUF, para
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile, con las modificaciones efectuadas por
las Leyes N°s. 20.780 y 20.899.

III.- CONCLUSIONES.

De acuerdo a lo sefialado, se ratifica el criterio que indica en su requerimiento en cuanto a
que las ganancias de capital obtenidas en la enajenacién de cuotas de Fondos Mutuos -
efectuada por contribuyentes con domicilio o residencia en Chile, que no determinen el
Impuesto de Primera Categoria sobre rentas efectivas-, deben considerarse para la
determinacién del tope de 10 UTA establecido en el articulo 17, nimero 8, letra a), literal
vi, de la LIR, con el alcance efectuado en el andlisis respecto a la fecha de adquisicién de
las cuotas.

No se aplicara dicha liberaciéon cuando la enajenacién se efectie a personas relacionadas
en los términos que contempla el inciso 2°, del N° 8, del articulo 17, de la LIR;
circunstancia que podra ser verificada en la instancia de fiscalizacién respectiva.

Lo anterior, se debe entender sin perjuicio de las facultades de tasacién que tiene este
Servicio, y que contempla el inciso 4°, del N° 8, del articulo 17, de la LIR, en relacion al
articulo 64 del Cddigo Tributario, para verificar los valores de las respectivas operaciones;
y aplicar los impuestos que correspondan respecto de las diferencias que se determinen.

FERNANDO BARRAZA LUENGO
DIRECTOR
Oficio N° 2603, de 07.12.2017
Subdireccion Normativa

Dpto. de Impuestos Directos

[1] De acuerdo a su texto vigente a partir del 1 de enero de 2017, conforme a las
modificaciones efectuadas por las Leyes N°s 20.780 y 20.899.
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[2] La letra b), de la letra A), del articulo 82 de la LUF dispone que el mayor valor que se
obtenga en la enajenacion o rescate de las cuotas de un Fondo, corresponde a la
diferencia entre el valor de adquisicion de la cuota y el valor de enajenacion o rescate de
la misma, determinado conforme a lo establecido en los articulos 108 y 109 de la Ley
Sobre Impuesto a la Renta, segin corresponda.

[3] Las instrucciones relativas al articulo 17 N° 8, de la LIR, estan contenidas en el N° 3),
del Capitulo II de la Circular N° 44, del afo 2016.

[4] Para la aplicaciéon de esta liberacion, se deberdan considerar, en lo pertinente, las
instrucciones contenidas en la Circular N° 44, de 2016 (Capitulo II, N° 3.1.1), Letra F,
letra d).

[5] Enajenacién de acciones de sociedades andénimas, en comandita por acciones y
derechos sociales en sociedades de personas.

[6] Enajenacién de pertenencias mineras y derechos de agua.
[7] Enajenacion de bonos y demas titulos de deuda.
[8] Modificado por la letra e.-, del N° 5, del articulo 8°, de la Ley N° 20.899.

[9] Capitulo 6, N° 2.2.1, letra c) -Respecto de los FI-, y N° 2.2.3. letra c), - Respecto de los
FM-; ambos de la Primera Parte de esa Circular.
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