CODIGO TRIBUTARIO - ART. 64
(ORD. N° 359, DE 11.02.2026)

Facultad de tasacion respecto de distribucion de dividendos pagados en especie.

De acuerdo con su presentacion, las sociedades AAA Ltda. y BBB Ltda. son las tinicas accionistas de
la sociedad CCC SpA, la que, a su vez, es la inica accionista de las sociedades XXX SpA, YYY SpA
y ZZZ SpA (las sociedades), entidades dedicadas a la gestion de otros tipos de negocios, funcionando
CCC SpA respecto de estas como un holding de inversiones.

Agrega que AAA y BBB planean distribuir dividendos desde CCC, los cuales serian pagados en
especie, mediante la distribucion de las acciones de las sociedades.

Tras el pago de los dividendos en especie, AAA adquiriria el 50% de las acciones de las sociedades, y
BBB el 50% restante. Considerando que el valor al cual serdn entregadas las acciones, y el costo
tributario de las mismas sera idéntico, la distribucion de dividendos y su pago en especie tendra un
efecto tributario neutro, sin generar pérdida o utilidad tributaria.

Luego de referir la normativa aplicable, solicita confirmar que la operacion descrita consistente en el
pago de dividendos en especie califica como reorganizacion empresarial, conforme al inciso décimo
del articulo 64 del Coédigo Tributario y no podra ser tasada por este Servicio.

Al respecto, conforme establecen los incisos décimo y decimoprimero del articulo 64 del Cddigo
Tributario, no se aplicara la facultad de tasacion respecto de cualquier tipo de reorganizaciones
empresariales, tales como, la conversion del empresario individual o el aporte de activos de cualquier
clase, realizados por personas naturales o juridicas, asignados dentro del territorio nacional, en la
medida que dichas reorganizaciones obedezcan a una legitima razon de negocios', y siempre que se
mantenga el costo tributario de los activos en la sociedad que recibe el aporte y no se originen flujos
efectivos de dinero para el aportante.

En particular, este Servicio ha resuelto? que, la mera distribucion de dividendos en especie no califica
por si sola como una reorganizacion empresarial, por cuanto solo habria una simple asignacion de
activos. Por consiguiente, la operacion descrita en su consulta podria ser tasada por este Servicio
conforme al articulo 64 del Codigo Tributario dado que no se verifica una reorganizacion empresarial.
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! El inciso decimocuarto del articulo 64 del Codigo Tributario entiende por legitima razén de negocios, entre otras, aquella que tenga por
finalidad mejorar o facilitar las condiciones del negocio, asi como obtener ventajas competitivas; financiamiento; la eliminacién o mitigacion
de costos o riesgos; aumentar la capacidad productiva o de presencia en el mercado; optimizar la administracion o cualquier otra finalidad
similar a las anteriormente sefialadas y que, en cualquier caso, sea distinta a la meramente tributaria.

2 Oficio N° 3060 de 2022. En este caso, se analiza la aplicacion de la norma de excepcion del inciso final del articulo 10 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta.
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