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Pago de precio por venta de acciones sujeto a condicién suspensiva.

De acuerdo con su presentacion, AAA es duefia del 60% de las acciones de BBB, a través de su
participacion directa en el 66,67% en la sociedad CCC. Adicionalmente, indica que CCC posee el
90% de las acciones en BBB, mientras que el 10% restante es de propiedad de EEE.

Agrega que, en relacion con el desarrollo del Proyecto XX, el modelo de financiamiento de este
involucrd una serie de actos juridicos. En particular, en abril de 2018 AAA adquiri6 el 100% de las
acciones de DDD que a la fecha era propietaria del 13,5% del total de las acciones de BBB. Por
dichas acciones, AAA se obligd a pagar, un precio compuesto por una parte fija pagadera a todo
evento (pago inicial) y una parte contingente a ser pagada al cumplirse determinadas condiciones
suspensivas —3 pagos diferentes—.

Continda sefialando que, en noviembre de 2018 AAA absorbié a DDD. Producto de la fusion, las
acciones de BBB que eran de propiedad de DDD quedaron registradas en la sociedad continuadora
AAA al mismo valor tributario al que estaban registradas en DDD vy, ademas, se les asigné la
diferencia positiva existente entre el valor tributario de la inversion que AAA registraba en DDD y
el capital propio tributario de esta a la fecha de la fusion. El costo tributario al que AAA tenia
registradas las acciones de DDD correspondia al monto efectivamente pagado hasta esa fechal.

Agrega que en enero de 2019 AAA efectud un aumento de capital en CCC —vehiculo de inversion
conjunta entre AAA 'y el nuevo socio que ingreso a la propiedad de BBB-. EI aumento de capital en
CCC fue pagado mediante el aporte de la totalidad de las acciones que AAA poseia en BBB, en el
marco de una reorganizacion empresarial de conformidad con el inciso quinto del articulo 64 del
Cadigo Tributario?.

Precisa que, un segundo pago por la adquisicion de DDD, que estaba sujeto a condicion (pago de
produccién) se deveng6 y pagd en un ejercicio posterior a aquél en que DDD fue absorbida por
AAA y con posterioridad a la fecha en que enajend las acciones de BBB, y que, a esta fecha, el
tercer componente del precio variable se encuentra pendiente, al no haberse cumplido adin las
condiciones para su devengamiento.

Finalmente, tras referirse a lo dispuesto en el inciso primero y N° 9 del inciso cuarto del articulo 31
de la Ley sobre Impuesto a la Renta (LIR), y a lo instruido mediante Circular N° 53 de 2020, en lo
fundamental solicita confirmar que el pago de produccién no puede ser considerado como parte del
costo directo o valor de la inversidn realizada por AAA en las acciones de DDD, puesto que esta se
disolvié atendida su fusion con AAA, ocurrida en un ejercicio anterior al devengamiento y pago de
dicha parte del precio.

En relacion con lo consultado se informa que AAA adquiri6é un paquete accionario, obligandose a
pagar un “precio”’. Luego, la naturaleza juridica del acto celebrado, asi como la naturaleza de las
obligaciones emanadas del mismo (pago de un “precio”), no muta por la reorganizacion empresarial
posterior.

En cuanto a la obligacion de pagar un precio, esta se cumplié en parte a todo evento, y otra parte
queda sujeta a condicién suspensiva (sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones).

A su turno, la condicién suspensiva® es aquella en que hay un hecho futuro e incierto que suspende
el nacimiento del derecho y de la obligacién correlativa®. Desde el punto de vista tributario®,

! Esto es, el Pago Inicial y el Pago RCA. EI cumplimiento de las condiciones para el devengamiento del resto del pago contingente, esto
es, el Pago de Produccion y el Pago Libra de Cobre, se encontraba pendiente a la fecha de la fusién por incorporacion y, en consecuencia,
esos montos no formaban parte del valor tributario de la inversion que AAA registraba en DDD.

2 Conforme con su redaccion vigente al 31 de octubre de 2024.

3 Regulada en el articulo 1479 del Cédigo Civil.

4 ABELIUK, R. Las Obligaciones. Sexta Edicion Actualizada. Tomo I. Legal Publishing Chile. Santiago (2014) p.612.

5 Por regla general, conforme con el articulo 15 de la LIR, para determinar los impuestos establecidos en dicha ley, ellos se imputaran en
el ejercicio en que sean devengados o percibidos.
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existiendo una renta supeditada al cumplimiento de este tipo de condicion, la renta se devenga en el
gjercicio en que se cumple la condicién, y se percibe cuando el deudor cumple con su obligacion®.
Correlativamente, el cumplimiento de la obligacion se hara exigible una vez se cumpla la referida
condicion.

Lo anterior supone que, mientras la condicion suspensiva no se cumpla, AAA no esta obligado a
efectuar el pago del precio de venta de las acciones sujetas a la referida condicion. No obstante, ello
no implica desconocer la existencia de una inversion en acciones de una sociedad, en este caso, una
inversion en DDD, pero valorizada sin considerar la parte del precio sujeta a condicion.

Luego, desde la perspectiva del adquirente, al cumplirse la condicion suspensiva y debiendo
pagarse el precio sujeto a dicha condicion, dicho pago ciertamente constituye un mayor valor de
adquisicion de los titulos’, siendo irrelevante que los pagos se materialicen en forma posterior a la
disolucién de DDD y enajenacion de las acciones de BBB

Con todo, atendido que DDD se disolvio y que las acciones de BBB ya fueron aportadas
(enajenadas) a otra sociedad, al efectuarse el pago del precio contingente en cumplimiento de la
condicion suspensiva, este pago al ser representativo de un mayor de valor de adquisicion de las
acciones en comento y al no existir a dicha fecha tales acciones en el patrimonio del contribuyente,
no es posible incrementar su valor en su calidad de activo, por lo que debera ser reconocido como
un gasto en el afio en que se cumplan las referidas condiciones, en virtud del parrafo primero del N°
3 del inciso cuarto del articulo 31 de la LIR.

JAVIER ETCHEBERRY CELHAY
DIRECTOR

Oficio N° 955, del 15.05.2025
Subdireccion Normativa
Depto. de Impuestos Directos

® Oficio N° 1849 de 2017.
7 Oficio N° 1849 de 2017.
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