RENTA - ACTUAL LEY SOBRE IMPUESTO ALA-ART.59N°1, LETRAB) -
CIRCULAR N° 57 DE 2009 — CONVENIO ENTRE CHILE Y COREA (ORD. N° 1052 DE
17.04.2019).

Tasa de Impuesto Adicional aplicable a los intereses pagados a un vehiculo de inversién colectiva
de Corea del Sur.

Se ha presentado a esta Direccidn una consulta sobre la tasa de Impuesto Adicional aplicable al pago de
intereses a un vehiculo de inversion colectiva de Corea del Sur, considerando la aplicacion del Convenio
entre la Republica de Coreay la Republica de Chile para Evitar la Doble Imposicion y Prevenir la Evasion
Fiscal en Relacién al Impuesto a la Renta y al Patrimonio (Convenio).

I. ANTECEDENTES:

1.- En la presentacion se expone que una persona juridica domiciliada en Chile asumira una obligacion
de crédito de dinero con una serie de entidades extranjeras, con el objeto de desarrollar en Chile un
proyecto industrial. Dentro de los acreedores, se encuentran diversos bancos extranjeros, debiendo el
deudor chileno retener la tasa del Impuesto Adicional aplicable a los intereses.

Algunos de los acreedores, que son compafias de seguros residentes en Corea del Sur, han decidido
constituir un “zrust” en el mismo pais de acuerdo a la ley de Corea del Sur. El “trustee” es un banco que
tiene una licencia para operar como tal segun la ley bancaria de Corea del Sur, el cual otorgaria el préstamo
con los fondos adquiridos en virtud del “trust”. A su vez, los beneficiarios del “zrust”, son las compafiias
de seguros coreanas que constituyeron el “trust”.

Indica que, conforme a la ley doméstica coreana, el “srust” no constituye una persona juridica, sino que
contratos que transfieren la propiedad legal al “trustee” de determinados bienes. El “trustee” debe otorgar
su voluntad para contraer obligaciones respecto de los bienes que le fueron transferidos o transmitidos, y
en este caso en particular, el banco “trustee” debera suscribir el contrato de crédito con el deudor chileno,
recibir el pago de los intereses y bajo la legislacion coreana se espera que los certificados de retencion de
impuestos sean emitidos a su nombre.

Segun se menciona en el informe que adjunta, el trust que se constituiria seria un “YYYYY " en el cual
participa una entidad denominada “XXX”, la que prestaria servicios financieros a los beneficiarios
efectivos del “trust” a cambio de una remuneracién, comprendiendo dichas prestaciones, la seleccion de
los objetivos de inversion del “trust”, la realizacion de actividades de administracién de inversiones bajo
la supervision del banco “trustee ”, la administracion de los activos del trust y la comunicacion al banco
respecto de las inversiones que realiza para el “trust”.

En relacion con la informacion entregada, el “YYYY'Y " no seria una entidad sujeta a tributacion en Corea,
gravandose a los inversionistas por las rentas que obtengan del “zrust”. La tributacion que se aplica a las
distribuciones de rentas depende de si el “srust” cumple 0 no con los requisitos para ser considerado como
una entidad calificada segln la ley coreana. Si los cumple, se trataria como una distribucién de dividendos
con tasas de retencion diferentes, segln se trate de residentes 0 no residentes. Si no fuese un “trust”
calificado, la distribucidn a los inversionistas mantiene su carécter de renta y se grava con el impuesto
coreano correspondiente.

2.- En lo que se refiere a la tributacion aplicable a las remesas de intereses que surjan del contrato, estima
que se reunirian los requisitos para que se aplique la tasa de 4%, prevista en la letra b), del N° 1, del
articulo 59, de la Ley sobre Impuesto a la Renta (LIR), por tratarse de un préstamo otorgado por un Banco
coreano acreedor del crédito.

Respecto de la aplicacion del Convenio vigente entre Chile y Corea, se menciona que los “frusts” no son
considerados como residentes pues no se encuentran sujetos a impuesto en ese pais por su renta mundial
Yy, en consecuencia, no podrian ser beneficiarios del Convenio.

De acuerdo a lo que se sostiene, el beneficiario efectivo de dichas rentas en particular, siguiendo la
interpretacion de la OCDE que cita, seria el beneficiario del “frust”. En este caso especifico, el
beneficiario seria la misma persona que el constituyente (“truster”) del “trust”, es decir, las compafiias de
seguros residentes en Corea.
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Agrega que, por disposicion del Convenio, si el beneficiario efectivo de los intereses es residente de uno
de los Estados Contratantes, el impuesto de retencion aplicable en el otro Estado Contratante no podra
exceder de 10% cuando se trate de créditos otorgados por bancos y compafiias de seguros y de 15% en
todos los demas casos. Estos porcentajes se verian reducidos por aplicacion de la clausula de nacion méas
favorecida a 4% y 10% respectivamente. Dado que en este caso en particular el crédito fue otorgado por
un banco, pero no por el beneficiario efectivo de las rentas, la tasa aplicable seria aquella que regula todas
las demaés rentas, por lo que el impuesto de retencidn que corresponde aplicar de acuerdo al Convenio no
puede exceder de un 10%.

3.- Por lo expuesto, solicita que se confirme que los intereses pagados o abonados en virtud del crédito
descrito estaran sujetos a un Impuesto Adicional cuya tasa no podria exceder del 10% en virtud del
Convenio, y que seria de 4% en virtud de las disposiciones contenidas en la LIR.

1. ANALISIS:

1.- EI N° 1, del inciso cuarto, del articulo 59, de la LIR, grava con Impuesto Adicional con una tasa de
35%, a los intereses que se paguen o abonen en cuenta a personas sin domicilio ni residencia en Chile.
Sin embargo, la letra b) de la norma indicada, rebaja la tasa de Impuesto Adicional a un 4% en caso de
intereses provenientes de créditos otorgados desde el exterior por instituciones bancarias o financieras
extranjeras o internacionales y por comparfiias de seguros y fondos de pensiones extranjeros que se
encuentren acogidos a lo establecido en la letra A), del articulo 9° transitorio, de la Ley que Regula la
Administracion de Fondos de Terceros y Carteras individuales®.

De acuerdo a lo sefialado por este Servicio, la aplicacién de la tasa de Impuesto Adicional de 4% requiere
que el crédito sea otorgado desde el exterior por alguno de los acreedores que indica la norma en forma
directa al deudor nacional, debiendo intervenir la entidad indicada y el deudor nacional directamente como
acreedor y deudor respectivamente, sin que concurra un intermediario en la realizacion de tales
operaciones?. Adicionalmente, la empresa pagadora del interés no debe presentar una situacion de exceso
de endeudamiento al cierre del ejercicio respectivo, en los términos que establece la LIR®.

Ahora bien, en lo que respecta a la situacion especifica que plantea, cabe hacer presente que en la
presentacion solo se ha descrito en forma somera el “trust” constituido en el extranjero, sin acompafiarse
copia del o los contratos o estatutos que dan cuenta de los encargos y obligaciones subyacentes a aquel.

No obstante lo anterior, considerando que indica la presentacion que el banco “trustee”, como
consecuencia de la creacion del trust, habria adquirido la propiedad de determinados activos pudiendo
legalmente disponer de ellos para invertirlos de acuerdo a la estrategia de inversion ideada por “XXX”,y
gue en calidad de propietario, actuando en nombre propio y sin mediar la representacion de un tercero,
habria suscrito una operacion de crédito de dinero con el deudor nacional, se cumpliria con el requisito
que el crédito haya sido otorgado directamente por un banco extranjero al deudor nacional.

Por otra parte, las prestaciones que realizaria “XXX” consistentes basicamente en la seleccion de los
activos de inversion y la direccion de su gestion y administracion, no permiten sostener que existe una
participacion de dicha entidad como coacreedor en la operacion, ni dan cuenta, por si solas, que el
propietario de los fondos otorgados en préstamo sea “XXX” 0 una entidad distinta al banco “trustee”.

2.- Una vez aclarado que la renta bajo analisis tributa en Chile y la tasa correspondiente, corresponde
primeramente analizar si existe un Convenio para Evitar la Doble Tributacion que podria limitar la
normativa doméstica.

Si se trata de un interés pagado por una persona residente en Chile a una persona residente en Corea del
sur, pais con el que tenemos un Convenio vigente, se deben aplicar las normas previstas en ese Convenio
para este tipo de rentas.

Al respecto, el articulo 11 de dicho Convenio establece en su parrafo primero que los intereses procedentes
de un Estado Contratante (Chile) y pagados a un residente del otro Estado Contratante (Corea del Sur)
pueden someterse a imposicion en ese otro Estado (Corea del Sur). El parrafo segundo, por su parte,
establece que dichos intereses pueden también someterse a imposicion en el Estado Contratante del que

! La norma agrega que el pagador del interés debera informar al Servicio de Impuestos Internos en el plazo que éste determine, las condiciones
de la operacion.

2 Oficio N° 1.777 de 2002; Oficio N° 3.779 de 2005; y Oficio N° 4.619 de 2001.

% De acuerdo a lo indicado en el articulo 41 F de la LIR.
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procedan (en este caso, Chile), pero si el beneficiario efectivo es residente del otro Estado Contratante
(Coreadel Sur), el impuesto exigido no podra exceder del 10% del importe bruto de los intereses derivados
de préstamos otorgados por bancos y compafiias de seguros y de 15% en todos los demas casos.

Cabe tener presente que, con posterioridad a la entrada en vigencia del Convenio y por aplicacién de la
clausula de nacién méas favorecida®, la tasa de 10% se rebaj6 a 4% Yy se agregaron otros rubros sujetos a
dicha tasa. Respecto de la tasa de 15%, ésta se mantuvo hasta el 31 de diciembre de 2018 y a partir del 1
de enero de 2019, se rebajé a 10%.

Ahora bien, de la presentacion se desprende que la inversion desde Corea seria realizada bajo la normativa
coreana® respecto un vehiculo de inversion colectiva, lo que se llama en la presentacion un “YYYYY”.
El titular de los bienes del “YYYYY” seria un banco residente en Corea (“trustee”).

Sin embargo, en la administracion de los bienes participa la entidad denominada “XXX” la cual, segtn lo
indicado, se encontraria licenciada bajo la normativa coreana para gestionar y colaborar en administrar
los fondos del “YYYYY”. Por otro lado, la capacidad legal de suscribir el contrato de crédito corresponde
al “trustee” siguiendo las directrices de “XXX”.

Finalmente, de acuerdo a lo sefialado en la consulta, el contrato de crédito estipula que el acreedor en
Chile debe remesar los intereses al “trustee”, el titular del contrato de crédito. El “trustee” después
distribuye, una vez recibido una instruccion para tal efecto de “XXX”, los intereses recibidos a los
inversionistas o beneficiarios del “YYYYY”. Conforme a los datos aportados, el “trustee” remite los
pagos por concepto de interés por orden del “XXX” a los beneficiarios, que son las compafiias de seguro.

La caracterizacién de la renta que se distribuye del “YYYYY?” a sus inversionistas depende de su caracter
legal (“calificado” o “no-calificado™).

Por tanto, en el caso que se plantea, se debe determinar de acuerdo a los articulos 4 y 11 del Convenio, si
existe una persona residente en Corea,® y si dicha persona puede ser considerada como la beneficiaria
efectiva de la renta.

Por otra parte, para determinar si hay un residente que ademas es un “beneficiario efectivo” en Corea
debemos analizar el concepto “beneficiario efectivo” en el contexto de un convenio internacional vigente.
Este Servicio, mediante la Circular N° 57 de 2009, ha emitido instrucciones que pueden ilustrar respecto
de lo que debemos entender por beneficiario efectivo en el contexto de un convenio internacional. En
efecto, la Circular establece que de acuerdo con el articulo 31, parrafo 1, en concordancia con el articulo
32, ambos de la Convencion de Viena, los comentarios del Modelo de la OCDE’, pueden ser utilizados
como medio de interpretacién complementaria.

Habida consideracion de los comentarios del Modelo OCDE y la Circular N° 57 de 2009, se puede
desprender que el concepto “beneficiario efectivo” excluye a aquella persona que Unicamente recibe un
pago actuando por partes interesadas como un fiduciario o agente; vale decir, no puede ser considerado
un beneficiario efectivo de la renta cuando el derecho de esa persona de usar, gozar y disponer del interés
esta constrefiido por una obligacion contractual o legal de traspasar el pago (el interés) recibido a otra
persona®. Dicha obligacion provendra normalmente de documentos legales relevantes, pero también
pudiese ser encontrada sobre la base de los hechos y circunstancias que muestran que en sustancia el
receptor del interés no tiene el derecho de gozar y disponer del pago sin restricciones.

En la legislacion impositiva coreana, segun el informe acompafiado por la consultante, el “YYYYY” no
se encuentra sujeto a impuestos, asi como tampoco el “frustee”, ni “XXX”, por las rentas provenientes
de los créditos otorgados. Se entiende que el “trustee” es legalmente el duefio del crédito, aunque no es
su beneficiario efectivo, dado que en las decisiones respecto de los pagos interviene su administrador

4 Ver Circular N° 22 de 2018.

5 “Financial Investment Services and Capital Markets Act

https://www.fsc.go.kr/downManager?bbsid=BBS0087&no=106389

® Se ha interpretado que dicha persona debe tributar en el pais de residencia por sus rentas de fuente mundial. Al efecto, este Servicio ya se ha
manifestado, por ejemplo, mediante Oficio N° 1985, de 2015.

7 Cabe destacar, que los comentarios del Modelo OCDE que dicen relacion con las aclaraciones respecto del concepto de beneficiario efectivo,
han sido profundizados en la nueva version del Modelo publicado en 2017, y respecto lo cual, Chile ni Corea han realizado observaciones, por
lo que se estima son completamente aplicables al Convenio celebrado entre Chile y Corea y vienen en complementar lo expresado en la Circular
antedicha.

8 Se debe tener presente que aun cuando se concluya que la persona es un beneficiario efectivo de la renta el Convenio, esto no obliga
automaticamente a las contrapartes de aplicar los limites del articulo 11, ya que el ser calificado como beneficiario efectivo no impide la aplicacion
de otras medidas anti abuso. Ejemplo de lo anterior son los articulos 1 y 29 del Modelo OCDE, los cuales ademas contienen comentarios que
sirven para ilustrar tales principios y sus aplicaciones.
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“XXX”. Por el otro lado, “XXX” no recibe el pago y se entiende que tampoco puede beneficiarse de la
renta (aunque tiene el poder para instruir al “distributor” de la renta) por lo cual tampoco puede ser
considerado beneficiario efectivo.

En consecuencia, y para el caso concreto, sélo los inversionistas residentes en Corea que: a) han invertido
en un “YYYYY”; b) sean considerados residentes de acuerdo a lo estipulado en el articulo 4 del
Convenio®, debiendo constar en el certificado emitido por la autoridad competente; c) sean los
beneficiarios de los pagos por instruccion del administrador “XXX”, en la medida que exista una
obligacion legal o contractual por parte de “XXX” de traspasar la renta a ellos y, d) conste que ellos
tienen el pleno derecho de recibir para usar, gozar y disponer sin restriccion alguna de esas rentas, podran
ser considerados como los beneficiarios efectivos. Sin embargo, es menester tener presente que lo anterior
s una cuestion de hecho que quedara sujeto a instancias de fiscalizacion pertinente.

I11. CONCLUSION:

Para la aplicacion de la tasa de Impuesto Adicional reducida del N° 1, del articulo 59, de la LIR, lo
relevante es que los fondos objeto del préstamo sean de propiedad de un banco o una institucién financiera
extranjera o internacional, entre otras entidades que sefiala la norma, y que alguna de dichas entidades
concurra a la operacion como acreedor actuando en nombre propio y sin mediar la representacion de un
tercero. Por su parte, para la aplicacién del Convenio vigente entre Chile y Corea, se requiere que el
beneficiario efectivo de las rentas que origina el préstamo sea un residente coreano.

Considerando lo anteriormente indicado, los intereses pagados o abonados en cuenta por la persona
juridica domiciliada en Chile al banco “trustee” coreano, en virtud de la operacién de crédito de dinero
descrita, pueden quedar sujetos a la tasa de Impuesto Adicional de 4% de la letra b), del N° 1, del articulo
59 de la LIR, de no verificarse una situacion de exceso de endeudamiento del articulo 41 F, de la LIR.

En la instancia de fiscalizacion correspondiente, se podra revisar mediante los contratos relevantes o
estatutos del vehiculo de inversion respectivo, que las prestaciones realizadas por “XXX” no implican
una participacion de dicha entidad como coacreedor en la operacion ni dan cuenta que la propiedad de los
fondos otorgados en préstamo sea de “XXX” o de una entidad distinta del banco “trustee”.

Para la aplicacion de la normativa del Convenio vigente entre Chile y Corea, se tendra que acreditar ante
la instancia de fiscalizacion correspondiente, que las compafiias de seguros son consideradas residentes
en Corea (de acuerdo al articulo 4 del Convenio) y beneficiarios efectivos de las rentas (ya que éstas
tendrian plena disposicidn legal y contractual respecto de dichas rentas para poder usar, gozar y disponer
de ellas sin restriccion alguna). A su vez, debera acreditarse que existe una obligacién legal o contractual
irrevocable para el “YYYYY” de distribuir las rentas Unica y exclusivamente a las mencionadas
compaiiias.

En caso que se demuestre lo anterior, la tasa maxima aplicable como retencion sera de un 4%?%°. A
contrario sensu, en caso que el beneficiario efectivo no sea un residente en el otro Estado (Corea), el
Convenio no podra ser aplicado.

En la instancia de fiscalizacion correspondiente se podra consultar a la autoridad competente de Corea,
de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 26 del Convenio, respecto de los antecedentes que presente el
contribuyente.

Saluda a Ud.,

FERNANDO BARRAZA LUENGO
DIRECTOR

Oficio N° 1052 del 17-04-2019
Subdireccion Normativa
Depto. de Impuesto Directos

® Para ello, debera contar con un certificado de residencia emitido por la autoridad competente correspondiente. Al respecto, este Servicio ha
emitido los Oficios N°s 1985 de 2015 y 708, de 2017.
10 En caso que se determine que el beneficiario efectivo sea residente en Corea, pero que no sea de aquellos calificados para la tasa reducida del
4%, seré aplicable una tasa que no exceda de un 10%.
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