RENTA - ACTUAL LEY SOBRE IMPUESTO A IA - ART. 17, N°8, LETRA F), ART. 38
BIS - LEY N° 19.396, ART. 33 - OFICIO N° 2639, DE 15.12.2017. (Ord. N2 1600, de
02-08-2018)

SOLICITA ACLARACION DE PRONUNCIAMIENTO SOBRE INTERPRETACION DE
LA LEY N° 19.396, INCLUIDA EN OFICIO ORDINARIO N° 2639 DE 2017.

Se ha recibido en esta Direccién Nacional, su presentacion indicada en el antecedente
mediante la cual solicita se aclare lo interpretado a través del Oficio Ordinario N°2.639, de
15 de diciembre de 2017, que da respuesta a consultas sobre los efectos tributarios
derivados del cumplimiento de la denominada obligaciéon subordinada de los bancos, y se
confirme, a su vez, los criterios expuestos en su escrito, de acuerdo a los argumentos y
precisiones que presenta.

I.- ANTECEDENTES:

Mediante Oficio Ordinario N° 2.639 de 2017, el Sl dio respuesta a la consulta formulada
por su representada con fecha 26 de septiembre del mismo afo.

En el andlisis de la consulta se plantea lo siguiente sobre el principio de neutralidad
tributaria:

“La cuestion planteada en su consulta, versa sobre el alcance de la norma del articulo 33
de la Ley 19.396, que ordena aplicar neutralidad tributaria entre quienes hayan optado
por alguna de las dos modalidades de pago de la obligacién subordinada de los bancos con
el Banco Central de Chile.”

“De la norma citada, efectivamente se desprende que su objetivo ha sido evitar la
generacion de diferencias tributarias (beneficios o perjuicios) entre quienes optaron por el
régimen alternativo y por el ordinario, objetivo refrendado en la Circular N° 41 de 1996 de
este Servicio (...).”

“Asimismo, resulta necesario concordar con su planteamiento de que la neutralidad
tributaria no solo resulta aplicable a los efectos iniciales de la opcién por el régimen
alternativo, sino también a los producidos durante el lapso en que se cumple con la
obligacién subordinada, e incluso al generado con motivo del pago total de la misma, a
saber, la disolucion de pleno derecho de las sociedades AAA y BBB. Afirmar lo contrario,
implicaria admitir diferencias en el tratamiento tributario entre quienes optaron por el
régimen alternativo y el ordinario, efecto que justamente buscé evitar la norma senalada.”

Obtenido de buscadortributario.cl


https://buscadortributario.cl/api/v1/marca-pdf?s=sii&d=oficio%2F1600%2F2018

No obstante, lo citado en el Oficio, se plantean dos andlisis y conclusiones que a su juicio
no resultan ser del todo claras, y que podrian inducir a confusiéon en un eventual futuro
proceso de fiscalizacién, razén por la cual solicita se aclare o se confirmen los criterios
que se indican por los motivos que expresa, de manera de no dejar espacio a la duda:

1) Aplicacién del impuesto de término de giro en la disolucién de AAA y BBB.

En el Oficio N° 2.639 de 2017, se indica que:

“En tal escenario, las cantidades que deberan tributar de acuerdo con lo establecido en el
articulo 38 bis de la LIR, no solo seran aquellas generadas con motivo del desarrollo del
giro unico y exclusivo que la ley contempla para AAA y BBB con el objetivo de pagar la
obligacién subordinada, sino toda aquella cantidad que el articulo 38 bis sujeta a
tributacién. Y para tales efectos, el monto de los aportes de capital enterados
efectivamente al que alude la norma senalada serd, para el caso de AAA, el valor tributario
del aporte realizado al TTTT al momento de su constitucién, consistente en la totalidad de
su activo y pasivo, con la sola excepcion de la obligacion subordinada, todo ello reajustado
por la variacion del indice de precios al consumidor entre el mes anterior a la fecha de
aporte, aumento o disminucion de capital, y el mes anterior al término de giro; y para el
caso de BBB, el aportado efectivamente por AAA, reajustado de la misma manera indicada
precedentemente. Se hace presente que del capital que poseia la AAA al momento de
efectuar el aporte de su patrimonio al TTTT con motivo del ejercicio del régimen
alternativo, solo podrd considerarse para los efectos del articulo 38 bis, el aportado
efectivamente a la sociedad, pues lo que se excluye del valor del capital propio tributario
al término de giro, son las cantidades que conforme a la LIR no deben pagar impuestos.”

Lo destacado en negrita es el parrafo que, a su juicio, genera poca claridad.

Aplicar la regla expuesta implicaria desconocer que el FUT y los activos que mantenia el
antiguo banco fueron traspasados junto a las demas cuentas patrimoniales al nuevo TTTT,
con lo cual, en el evento de término de giro, se tributaria por dicha cantidad primero en
AAA vy luego si llegara a ocurrir un término de giro en TTTT se tributaria nuevamente por
tales sumas. Esto, sin duda, atentaria contra el principio de neutralidad tributaria.

1.1) Criterio que se solicita aclarar o ratificar:
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En la situacion analizada se produce el término de giro de BBB y AAA, y en principio
resultarian aplicables las normas contenidas en el articulo 38 bis de la LIR.

No obstante ello, en virtud del principio de neutralidad tributaria antes explicado, no
corresponderia aplicar las reglas generales respecto de la tributaciéon establecida en el
articulo 38 bis de la LIR en los términos que expresamente sefiala tal norma, puesto que si
se aplicase, se trataria de la aplicacién de un "tratamiento tributario" diferente que aquel
que corresponderia a un contribuyente que opt6 por el Régimen Comun, atendido que no
ocurre en ese caso la disolucion de sociedad alguna por efecto de aplicacion de la norma,
sino que el banco subsiste, manteniendo las utilidades acumuladas.

De esta manera, dejaria de ser neutro, desde el punto de vista tributario, la opcién
elegida, pues generaria una tributacién adicional con motivo de la disolucién de AAA 'y
BBB, la que no existe en el Régimen Comun.

En efecto, de los términos expresados en el Oficio citado, podria entenderse que para
determinar las rentas afectas a impuesto con motivo del término de giro de AAA y BBB,
habria que considerar sélo el capital aportado por los accionistas de cada una de dichas
entidades, con lo que sin duda, se produciria la tributacion sobre todas las utilidades
acumuladas en la empresa, las que se encuentran representadas en las acciones del TTTT
que cada una posee, cuestion que claramente se escapa del principio de neutralidad
establecido en la norma analizada.

A mayor abundamiento, debe tenerse presente que justamente el sentido de la norma de
neutralidad es establecer una ficcién que permite soslayar la aplicacién de ciertas normas
tributarias que en circunstancias normales si resultarian aplicables, como por ejemplo
ocurri6 al momento de la constitucién de AAA y BBB, donde no se dio aplicacién a la
norma de tributacién sobre el mayor valor en el aporte de los bienes entregados por AAA a
TTTT y BBB, cuestion ratificada en su minuto por el propio Sll, por ejemplo, en Oficio
N°1.874 de 1996.

No obstante lo anterior, senala que a su juicio, la liberacion indicada sélo alcanzaria a las
rentas o cantidades que eventualmente se pudieren generar con motivo del desarrollo del
giro tnico y exclusivo que la Ley N°19.459 de 1996 (en adelante “la Ley”), contempla para
AAA y BBB con el objetivo de pagar la obligacién subordinada.

Por el contrario, aquellas rentas o cantidades que pudieren generarse por una buena
gestion de los fondos involucrados u otro motivo, como por ejemplo ocurre con los
intereses obtenidos de los depdsitos de los dividendos pendientes de ser cobrados o que
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sirven para el pago de las cuotas de dicha deuda, si estos exceden de los gastos de
funcionamiento, y que se mantengan a la fecha de término de giro acumulados en dichas
empresas, se gravarian con el impuesto de término de giro de acuerdo a las reglas
generales, pues escaparia al ambito de aplicacion del principio de neutralidad tributaria.

Por tanto, es clave para la aplicacion del principio de neutralidad, determinar si existen o
no rentas o cantidades pendientes de tributacién gravadas con el impuesto de término de
giro del articulo 38 bis de la LIR, distintas de aquellas generadas con motivo de la opcion
para el cumplimiento de la obligacion subordinada, y para ello, a nuestro juicio debe
considerarse como capital aportado en AAA y BBB respectivamente:

i) En AAA: El valor del aporte efectuado por AAA a TTTT al momento de su constitucion,
esto es, el monto correspondiente al aporte total efectuado al TTTT de todo el activo, el
pasivo y las cuentas de orden que mantenia AAA (ex Banco XXXX), con la sola excepcion
de la obligacion subordinada, que se traspasa a BBB. El valor de aporte corresponde en
definitiva al valor del capital propio tributario que mantenia AAA a esa fecha, descontado
solo el valor de la Obligacion Subordinada.

Tal suma debera considerarse reajustada por la variacion del IPC entre el mes anterior a
la fecha de aporte, y el mes anterior a aquel en que se produzca su disolucién de pleno
derecho , para efectos de determinar las rentas acumuladas al término de giro, en virtud
del principio de neutralidad referida.

ii) En BBB: El monto del aporte de capital inicial, mas el correspondiente aporte en
dominio que efectué AAA de las acciones de TTTT afectas a la prenda establecida en la
letra b), del articulo 24 de la Ley, todo ello, conforme a lo dispuesto en el articulo 27 del
mismo cuerpo legal. El valor de dicho aporte, correspondera al valor de costo tributario de
dichas acciones al momento del aporte, reajustado por la variacién del IPC entre el mes
anterior a la flecha de aporte y el mes anterior a aquel en que se produzca su disolucién
de pleno derecho, descontado el valor de la obligacién subordinada que asume BBB.

Para efectos de graficar el efecto producido al momento de la constitucion del TTTT y de
BBB, y la transformacion de AAA (antiguo TTTT), en el escrito se acompanan esquemas
donde se explican las relaciones patrimoniales que se produjeron.

Al momento del término de giro de AAA el efecto del criterio que se adopte incidira en la
vulneracion o no del principio de neutralidad tributaria, dado que si se aplican sin atender
a otras consideraciones, las disposiciones del articulo 38 bis Ley sobre Impuesto a la
Renta, tomando como rebaja de la base imposible del impuesto el capital efectivamente
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pagado por los accionistas de AAA, en vez del valor tributario del aporte al nuevo Banco,
se producird tributacién respecto de las utilidades que mediante la inversién estdn
formando parte de las utilidades tributarias pendientes de distribucién del XXXX (RAI)
ademads de las inversiones propias de AAA. Lo anterior se ejemplifica a través de graficas
en el escrito.

Por otra parte, si se confirma el criterio que se presenta en el escrito, tomando en cuenta
el capital aportado en AAA de acuerdo a lo senalado, esto es, al aporte total efectuado al
TTTT de todo el activo, el pasivo y las cuentas de orden que mantenia AAA (ex Banco
XXXX), con la sola excepcion de la obligaciéon subordinada, también al momento del
término de giro, queda a salvo el principio de neutralidad tributaria, toda vez que la base
imponible del impuesto del articulo 38 bis Ley sobre Impuesto a la Renta se constituiria
solo por las rentas obtenidas por dicha empresa producto de otras inversiones distintas a
las acciones del Banco XXXX. Todo lo anterior también presentado a través de graficas.

2) Efectos tributarios para los accionistas de AAA por implicacién de lo dispuesto en la
letra f), del N° 8, del articulo 17 de la LIR.

En el Oficio N° 2.639 de 2017, se indica que:

- “En relacién con la adjudicaciéon de aquellos bienes que puedan adquirir los accionistas
de AAA, distintos de las acciones del TTTT recibidas en sustitucién de las acciones en la
primera sociedad, efectivamente resultan aplicables las disposiciones de la letra f) del N°
8 del articulo 17 de la LIR. Ahora bien, esta letra f) establece que no constituye renta, la
adjudicacién de bienes que se efectie en favor del propietario, comunero, socio o
accionista con ocasion de la liquidaciéon o disoluciéon de una empresa o sociedad, en tanto,
la suma de los valores tributarios del total de los bienes que se le adjudiquen, no exceda
del capital que haya aportado a la empresa, determinado en conformidad al nimero 7 del
articulo 17 de la LIR, mas las rentas o cantidades que le correspondan en la misma, al
término de giro. De esta manera, aquella parte no constitutiva de renta para el accionista
adjudicatario no serd la totalidad del patrimonio aportado por AAA al TTTT, sino tan solo
su proporcion en dicho aporte atendiendo a su participaciéon en el capital pagado de la
AAA, mas aquella cantidad que le corresponda al término de giro, siendo el exceso, una
renta afecta a las reglas generales. (...)".

Lo destacado en negrita es el parrafo que, a su juicio, genera poca claridad.

2.1) Criterio que se solicita aclarar o ratificar:
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Con la disolucion de BBB y AAA, a los accionistas Series A, B, D y E de ésta tultima, se les
distribuiran las acciones de TTTT que AAA y BBB mantenian bajo su dominio, asi como
también, se les adjudicard cualquier otro activo, bien o derecho distinto a las acciones en
TTTT que tales sociedades que se disuelven mantengan a la fecha de la extincién de la
obligacién de pago de la deuda subordinada.

Considerando el principio de neutralidad tributaria antes explicado, cabe senalar que si
bien corresponderia aplicar la tributacién dispuesta en la letra f), del N° 8, del articulo 17
de la LIR, esta no aplicaria respecto de las acciones del TTTT que se distribuyen con
motivo de la disolucién de BBB y AAA puesto que, si se aplicase, se trataria de la
aplicaciéon de un “tratamiento tributario" diferente que aquel que corresponderia a un
contribuyente que opté por el Régimen Comun, puesto que no ocurre en ese caso la
disoluciéon de sociedad alguna por efecto de aplicacién de la norma.

De esta manera, deja de ser neutra, desde el punto de vista tributaria, la opcion elegida,
pues genera una tributacion adicional para los accionistas de AAA con motivo de ésta, que
no existe en el Régimen Comun.

Con todo, sefiala que debe efectuarse la siguiente distincidon:

i) Respecto de las acciones de TTTT que se les distribuye.

A los accionistas de las series A, B, D y E de AAA les seran distribuidas las acciones que
AAA y BBB mantienen en TTTT a la fecha de disoluciéon de éstas, de conformidad a las
reglas dispuestas en sus estatutos.

Tal operacion, a su juicio, se encuentra protegida por el principio de neutralidad tributaria
antes senalado, y no debiera generar efectos de pago de impuestos, puesto que no se ha
generado un mayor valor, sino que soélo la sustituciéon de unas acciones por otras, en
términos equivalentes a un canje de acciones.

ii) Respecto de la adjudicaciéon de otros activos, bienes o derechos que puedan recibir.

Atendido que, como regla general, la adjudicacién de otros activos, bienes o derechos
distintos a las acciones de TTTT no corresponderia a rentas o cantidades amparadas bajo
el principio de neutralidad tributaria establecido en la Ley, a su juicio resultarian
aplicables las normas generales sobre la materia.
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Esto significa que respecto de la adjudicacién de tales activos, bienes o derechos, si
corresponderia aplicar lo dispuesto en la letra f), del N° 8, del articulo 17.

Los accionistas de AAA, percibirian un ingreso que corresponderia a la suma de los
valores de costo tributario que tales activos, bienes o derechos adjudicados (distintos de
las acciones del TTTT) tenian en la sociedad que se disuelve a la fecha de término de giro,
ingreso que en principio calificaria como no tributable o no afecto a impuestos hasta el
monto limite que la LIR contempla.

El monto limite que considera la letra f), del N° 8, del articulo 17 de la LIR, como ingreso
no constitutivo de renta o no tributable, corresponde al monto de capital aportado, mas los
aumentos y descontadas las disminuciones que hayan efectuado los accionistas hasta la
fecha misma en que ésta se disuelve, reajustado todo ello por la variacion del IPC entre el
mes anterior a la fecha de aporte, aumento o disminucién, y el mes anterior a aquel en que
se produzca su disolucion de pleno derecho, mas la totalidad de las utilidades, tributables
o no tributables que mantenga a la fecha de disolucién, en la proporcién al nimero de
acciones que corresponda al respectivo accionista.

Conforme a lo sefialado anteriormente, y para efectos de aplicar lo dispuesto en la letra f),
del N° 8, del articulo 17 de la LIR, a los demas activos, bienes o derechos, distintos de las
acciones del TTTT que se distribuyen, el valor de capital que debe considerarse en AAA,
corresponde al valor del aporte efectuado por AAA a TTTT al momento de su constitucion,
descontando una cantidad equivalente al valor de costo tributario de las acciones de TTTT
distribuidas a los accionistas de AAA, respecto de las cuales se aplicaria el principio de
neutralidad tributaria, y por tanto, corresponde a una cantidad que tampoco debiera
considerarse dentro del ingreso correspondiente a la sumatoria de los valores tributarios
del total de los activos adjudicados (de manera de conservar la aplicacién del principio de
neutralidad tributaria).

El exceso del monto del ingreso que obtienen (determinado por la suma de los valores de
costo tributario del total de los demas activos, bienes o derechos adjudicados) por sobre el
limite de ingreso senalado, corresponderia a una renta tributable, sujeta al régimen
general de tributacion. Todo lo anterior es expuesto a través de un ejemplo para ilustrar
los efectos respecto de los accionistas de AAA.

En resumen, se solicita se confirmen los criterios indicados expresamente en los nimeros:

1.1) Para la aplicacion del impuesto de término de giro en la disoluciéon de AAA y BBB.
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2.1) Efectos tributarios para los accionistas de AAA por aplicaciéon de lo dispuesto en la
letra f), del N° 8, del articulo 17 de la LIR.

I1.- ANALISIS:

Tal como se expresé en oficio ordinario del que solicita aclarar ciertos puntos, el
fundamento que subyace en los criterios que solicita confirmar versa sobre el alcance de
la norma del articulo 33 de la ley 19.396, que ordena aplicar neutralidad tributaria entre
quienes hayan optado por alguna de las dos modalidades de pago de la obligacion
subordinada de los bancos con el Banco Central de Chile.

En especifico, el caso expuesto corresponde al denominado régimen alternativo tratado en
la Circular N°41 de 1996 de este Servicio, donde el banco deudor, asumiendo la calidad de
una sociedad matriz, forma un nuevo banco, al cual le aporta todo su activo y pasivo,
excluida la deuda subordinada, la cual es asumida por una filial constituida al efecto.
Estructura que, una vez pagada la deuda subordinada y conforme a la ley, implicara la
disolucién tanto de la sociedad matriz como de la filial administradora de la deuda, por lo
que solicitdé confirmar los efectos tributarios que se derivarian de dicho proceso.

Ahora bien, como se expreso en el oficio de marras, el objetivo del articulo 33 de la ley
19.396 ha sido evitar la generacion de diferencias tributarias (beneficios o perjuicios)
entre quienes optaron por el régimen alternativo y por el ordinario, objetivo que a su vez
fue refrendado en la Circular N° 41 de 1996 de este Servicio, cuando instruye que la
norma "tiene por objeto garantizar que se apliquen las mismas normas tributarias a la
sociedad matriz, a la sociedad administradora, al nuevo banco y a los accionistas de todos
ellos, que las que procedan para el banco que opte por el régimen comin y a sus
accionistas, exclusivamente respecto de las operaciones que sean indispensables para
acogerse al nuevo tratamiento tributario de la obligaciéon subordinada de que trata la ley
N° 19.396.”.

Sobre la base de lo ya expuesto, fueron respondidas diversas consultas sobre los efectos
tributarios derivados del cumplimiento de la obligacién subordinada de los bancos, de las
cuales se solicita aclarar dos pronunciamientos que, en su comprension, conducirian a
infringir la ya comentada neutralidad tributaria.

El primer pronunciamiento dice relaciéon con la determinacion de las rentas que deberian
tributar en AAA al momento de su disolucién, de acuerdo con lo establecido en el articulo
38 bis de la LIR. Segun se desprende de su escrito, no existe controversia en relacién con
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la primera parte de lo concluido para dicho punto en el oficio de marras, donde se expresa
“(...). Y para tales efectos, el monto de los aportes de capital enterados efectivamente al
que alude la norma senalada sera, para el caso de AAA, el valor tributario del aporte
realizado al TTTT al momento de su constitucién, consistente en la totalidad de su activo y
pasivo, con la sola excepciéon de la obligacién subordinada, todo ello reajustado por la
variacion del indice de precios al consumidor entre el mes anterior a la fecha de aporte,
aumento o disminuciéon de capital, y el mes anterior al término de giro; y para el caso de
BBB, el aportado efectivamente por AAA, reajustado de la misma manera indicada
precedentemente. (...)”. De hecho, el ejemplo que acompana en su escrito para respaldar
el criterio que solicita confirmar, determina el valor tributario del aporte de AAA en TTTT
tal como resulté instruido en el texto transcrito.

La discusién apunta, como bien se destacd en su consulta, a la parte final del parrafo
citado, donde se senala “(...). Se hace presente que del capital que poseia la AAA al
momento de efectuar el aporte de su patrimonio al TTTT con motivo del ejercicio del
régimen alternativo, solo podrd considerarse para los efectos del articulo 38 bis, el
aportado efectivamente a la sociedad, pues lo que se excluye del valor del capital propio
tributario al término de giro, son las cantidades que conforme a la LIR no deben pagar
impuestos.” Segun se desprende del ejemplo que acompana en el escrito, donde plasma su
entendimiento del texto que se transcribe, lo instruido en la parte final del parrafo
conllevaria a considerar como valor tributario del aporte de AAA en la constitucion de
nuevo TTTT, tnicamente el capital tributario pagado que tenia el primero previo a dicha
reorganizacién. Tal circunstancia, destaca en su escrito, conduciria a una doble
tributacién de utilidades acumuladas, tanto aquellas determinadas al término de giro de
AAA como aquellas que fueron traspasada al TTTT al momento de su constitucion.

Respecto de su interpretacion, cabe sefalar que no corresponde al sentido que se buscd
transmitir con lo instruido en la ultima parte del parrafo en analisis, ya que su real
proposito fue destacar que, si al momento de ser constituido el nuevo TTTT se tenia una
parte del capital de AAA que estuviese suscrito, pero no efectivamente pagado, dicho
monto no debiese ser considerado como parte del valor tributario del aporte inicial de AAA
en el nuevo TTTT. Por tanto, resuelto aquel punto que a su juicio resultaba poco claro,
cabe solo confirmar el criterio senalado en su escrito en relacion al valor que debe ser
considerado como capital, al determinar las rentas sujetas a tributaciéon como parte del
término de giro de AAA y la aplicacion del articulo 38 bis de la LIR.

Continuando con lo solicitado en su presentacion, el segundo pronunciamiento dice
relacion con la determinacién de las rentas que deberian tributar los accionistas de AAA
con motivo de la liquidacién de dicha sociedad, conforme a lo dispuesto en la letra f), del
N° 8, del articulo 17 de la LIR. Nuevamente, tal como en el caso anterior y segin se
desprende de su escrito, no existe controversia en relacién con la primera parte de lo
concluido para dicho punto en el oficio de marras.
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La discusion en este segundo punto radica, como bien se destacd en su consulta, en la
parte final del parrafo citado, donde se sefiala “(...). De esta manera, aquella parte no
constitutiva de renta para el accionista adjudicatario no serd la totalidad del patrimonio
aportado por AAA al TTTT, sino tan solo su proporcion en dicho aporte atendiendo a su
participacion en el capital pagado de la AAA, mas aquella cantidad que le corresponda al
término de giro, siendo el exceso, una renta afecta a las reglas generales. (...)”. Respecto
de lo expresado, comenta en su escrito, para salvaguardar el principio de neutralidad
tributaria se hace necesario una distinciéon entre los bienes que le son adjudicados a los
accionistas de AAA, de aquellos que les resulta aplicable el principio sefialado, esto es, las
acciones del TTTT, de aquellos que no les resulta aplicable por corresponder a otros
bienes.

Ahora bien, respecto de los criterios que expone para su andlisis para este punto, cabe
sefialar que no se vislumbran puntos que estén en contradiccion con lo instruido con el
parrafo en analisis. Primeramente, en la aplicacion de la disposicién de la letra f) del N°8
del articulo 17 de la LIR, en relacion con la adjudicacién de bienes o derechos con motivo
de la liquidacion de AAA, el ya comentado pdarrafo inicia su texto precisamente haciendo
una separacion de aquellos activos que resultan adjudicados, reconociendo explicitamente
el tratamiento particular que se debe aplicar a las acciones del TTTT a fin de preservar el
principio de neutralidad tributaria, operando basicamente en dicho caso una sustitucion
de acciones por otras, de AAA por TTTT, en términos equivalentes a un canje de acciones.

Luego, respecto de los demas bienes o derechos que resulten adjudicados al accionista de
AAA, en la determinaciéon de la parte no constitutiva de renta, se reitera que no
correspondera a la totalidad del valor de aporte de AAA en la constitucion de TTTT, sino
tan solo a la proporciéon en dicho aporte atendiendo a su participacion en el capital pagado
de la AAA, maés aquella cantidad que le corresponda al término de giro, descontando de
aquel monto resultante el valor tributario asociado a la acciones del TTTT que le son
adjudicadas con motivo del canje de acciones. Entonces, de resultar un exceso entre el
valor tributario de los bienes o derechos que le son adjudicados al accionista de AAA,
distintos de las acciones del TTTT, y el monto no constitutivo de renta ya senalado, sera
una renta afecta a las reglas generales conforme a la letra f) del N°8 del articulo 17 de la
LIR.

III.- CONCLUSION:

Sirvase tener por respondidas sus dos consultas asociadas a la respuesta contenida en el
Oficio Ordinario N°2639 de 2017, sobre la base del andlisis desarrollado en forma
precedente.

FERNANDO BARRAZA LUENGO
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