RENTA - ACTUAL LEY SOBRE IMPUESTO A LA — ART. 14 - CODIGO TRIBUTARIO,
ART. 64 — LEY N° 18.046, ART. 94 — CODIGO CIVIL, ART. 1900 — OFICIO N° 1264 DE 2020
(ORD. N° 1639 DE 29.06.2021).

Solicita complementar Oficio N° 1264 de 2020.

Se ha solicitado a este Servicio complementar el Oficio N° 1264 de 2020, sobre divisién de una
sociedad y posterior permuta de acciones de las sociedades resultantes de esa division.

I ANTECEDENTES

De acuerdo con su presentacién, el Oficio N° 1264 de 2020 deja entrever que, cuando se hace la
permuta con posterioridad a la division de la sociedad, si los costos de adquisicion de las acciones de
esta Ultima son distintos, ello implica o puede implicar que exista un incremento patrimonial.

Indica que lo anterior resulta razonable cuando se permuta un bien que, por ejemplo, costé $10, por otro
cuyo valor de mercado es mayor, de manera que el Oficio debiera complementarse indicando que, en la
permuta referida, habrd mayor valor solo si se determina que el accionista primitivo recibe por las
acciones que pago y cuyo costo conserva luego de la division, una proporcién patrimonial mayor de la
que antes tenia.

Con tal complementacion, el criterio del Servicio continuaria siendo el indicado en el Oficio N° 4360 de
1999, consistente en que, en la permuta, si se mantiene el costo de lo adquirido (como es el caso) no
varia el patrimonio y, por ende, no se produce una renta puesto que esta supone un incremento
patrimonial.

En su opinidn, el Oficio N° 1264 de 2020 indica que, tras la permuta, si habria incremento patrimonial,
sin considerar que la situacién de los accionistas pre division y permuta es la misma que tienen luego de
la division y la permuta.

Luego de indicar una serie de datos numéricos para ilustrar, solicita:

1) Confirmar que el costo para la permuta de cada accionista es el mismo que tenian en la sociedad
antes de la division, y

2) Aclarar o confirmar que, en la especie, habrd incremento patrimonial, solo si el accionista que
permuta recibe mas de lo que representaba su participacion accionaria en el patrimonio de la
sociedad que se divide, circunstancia que en su oportunidad debera corroborar el area de
fiscalizacion competente, en ejercicio de la facultad conferida por el articulo 64 del Cddigo
Tributario.

1 ANALISIS

A fin de situar el &mbito de su nueva presentacion, es necesario referir someramente las circunstancias
de hecho consideradas en el Oficio N° 1264 de 2020:

1) Cinco accionistas de una sociedad (HOLDCO) aportan, a distinto valor, las acciones de una
sociedad operativa (OPCO), las cuales, a su vez, tienen el mismo valor de mercado.

2) Los accionistas de HOLDCO dividirdn esta sociedad en una continuadora y cinco nuevas
sociedades. *

3) Luego de la division, los cinco accionistas permutarian entre si las acciones de cada una de las
nuevas sociedades con objeto de dejar a cada accionista como duefio de su proporcion en la
continuadora y del 100% de la participacion que antes tenian indirectamente en la sociedad
OPCO. Este esquema permitiria a cada uno de los duefios de HOLDCO controlar directamente
su participacion en la OPCO.

Al respecto, el Oficio N° 1264 de 2020 se limita a sefialar que, si “el costo de las acciones de los
diversos accionistas en la sociedad HOLDCO que se divide es distinto para cada uno de ellos”, de suerte
que “el costo para cada accionista de las acciones de sociedad continuadora como en las sociedades que

1 Cabe agregar que, conforme al texto vigente del articulo 14 de la LIR, en caso de division de una sociedad, el criterio de distribucion de su
patrimonio, asi como de otros conceptos, es el capital propio tributario. Excepcionalmente, las empresas podran solicitar al Servicio de
Impuestos Internos autorizacion para efectos de realizar las asignaciones correspondientes en base al patrimonio financiero.
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se crean” también fuere distinto, entonces en la permuta no habria una mera relacion de reemplazo o
sustitucion de bienes de idéntica naturaleza. En ese caso, si las acciones “en dichas sociedades [tienen]
costos distintos para cada accionista, necesariamente su permuta generaria un resultado tributario para
cada uno de ellos”.

Luego, para determinar si existio renta en la enajenacion de las acciones, como consecuencia de una
permuta, es necesario comparar el valor de adquisicion de los titulos que se enajenan con el valor
asignado en la enajenacion?. Si ambos valores son distintos, la permuta tributariamente no tendra un
efecto neutro, generdndose una ganancia o pérdida para cada permutante. Cabe agregar que el valor de
los bienes permutados corresponderd a aquel fijado por las partes, determinacion que no obsta el
ejercicio de las facultades de tasacion conforme al articulo 64 del Cédigo Tributario, cuando el precio o
valor asignado al objeto de la enajenacién sea notoriamente inferior a los corrientes en plaza o de los
gue normalmente se cobran en convenciones de similar naturaleza, considerando las circunstancias en
que realiza la operacion.

Precisado lo anterior y respondiendo su nueva presentacion, es posible complementar el Oficio N° 1264
de 2020 en el sentido que el efecto neutro para los accionistas en la reorganizacion que describe puede
verificarse considerando el resultado total generado por la division y posterior permuta, teniendo
presente la participacion que contintan detentando los accionistas tras la division en la sociedad
dividida (HOLDCO) que vio disminuido su patrimonio. De este modo, luego de la reorganizacion, los
accionistas deberdn poseer, si bien mediante una estructura societaria distinta, la misma proporcién
patrimonial que tuvieron originalmente en la sociedad dividida antes de su division, independientemente
gue su participacion se integre en porcentajes distintos.

Misma equivalencia debiera existir en relacion con el costo tributario que cada accionista tendrd
respecto del total de las acciones de las sociedades resultantes. Por tanto, para determinar si el costo
para la permuta de cada accionista es el mismo que tenian en la sociedad antes de la division se debe
considerar también la participacién que subsiste en la sociedad HOLDCO, respecto de la cual tuvo que
asignarse una parte del costo total inicial.

Verificar la neutralidad tributaria resultante de la reorganizacién descrita solo podré ser apreciada en su
mérito en la respectiva instancia de fiscalizacion.

Il CONCLUSION

De acuerdo con lo sefialado precedentemente, se confirma que, a objeto de mantener la neutralidad
tributaria que sefiala en su presentacion:

1) El costo tributario total de las acciones de las sociedades resultantes de la division (y no solo de las
sociedades que son objeto de la permuta), debe ser el mismo costo tributario que tenian las
acciones en la sociedad dividida antes de su division.

2) Si el accionista que permuta recibe, en definitiva, mas de lo que representaba su participacién
accionaria en el patrimonio de la sociedad que se divide, experimentard una ganancia, circunstancia
que en su oportunidad debera verificar la respectiva instancia de fiscalizacion. Cabe agregar que el
valor de los bienes permutados correspondera a aquel fijado por las partes, determinacion que no
obsta al ejercicio de las facultades de tasacion conforme a lo dispuesto en el articulo 64 del Codigo
Tributario.

Saluda a usted,

FERNANDO BARRAZA LUENGO
DIRECTOR

Oficio N° 1639 del 29-06-2021
Subdireccion Normativa
Depto. de Impuesto Directos

2 Oficio N° 4360 de 1999
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