RENTA - ACTUAL LEY SOBRE IMPUESTO A LA — ART. 108 — RES. EX N° 136 DE 2007
(ORD. N° 277 DE 27.01.2021).

Mandato otorgado a un agente intermediario para la reinversion del producto del rescate de
cuotas de fondos mutuos.

Se ha solicitado a este Servicio un pronunciamiento sobre los requisitos que debe cumplir el mandato
otorgado a un agente intermediario para reinvertir el producto del rescate de cuotas de fondos mutuos,
de acuerdo con el inciso tercero del articulo 108 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

I ANTECEDENTES

De acuerdo con su presentacion, mediante Oficio N° 1959 de 2018, este Servicio manifesto que, para la
procedencia del beneficio tributario establecido en el inciso tercero del articulo 108 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta (LIR), puede otorgarse un mandato general a cualquier persona, natural o juridica,
para administrar la reinversién de los fondos, sin perjuicio que el mandato que este intermediario
confiera a la administradora del fondo mutuo debera dar cumplimiento a todos los requisitos establidos
en la Resolucién Ex. N° 136 de 2007.

Es decir, el mandato que se otorgue debera ser especifico, individualizar al mandante y mandatario, y
contener las menciones minimas del mandato a que se refiere ese instructivo, a efectos de acceder al
beneficio que esa norma legal contempla.

En relacion con lo anterior, han surgido dudas acerca del contenido especifico que debe contener el
mandato general que un cliente puede dar a un agente intermediario, pues el citado oficio agrega que,
“el mandato otorgado a la institucion intermediaria, deberd cumplir con todos los resguardos para
individualizar el encargo otorgado; con clara indicacion del mandante y mandatario y contener las
indicaciones minimas que permitan identificar a la sociedad administradora a quien se conferird
mandato; e indicar, en su caso, el o los fondos mutuos en los cuales se mantienen las cuotas a liquidar y
transferir; antecedentes que podran ser solicitados por este Servicio en ejercicio de sus facultades de
fiscalizacion™.

En su opinidn, esta Ultima exigencia, relativa a que el mandato al agente intermediario contenga ciertas
indicaciones minimas, no se establece en la LIR ni se condice con el caracter “general” del mandato
otorgado al agente intermediario, el cual, en todo caso, lo facultaria ampliamente para realizar
inversiones y reinversiones en fondos mutuos al amparo del inciso tercero del articulo 108 de la LIR,
otorgando todos los poderes que para estos efectos exige la ley y las instrucciones del Servicio.

Agrega que es innecesario porque, en todo caso, el mandato especifico a que se refiere el inciso tercero
del articulo 108 de la LIR serd debidamente otorgado por el agente intermediario a la administradora
respectiva, conteniendo el detalle completo de la reinversion realizada segin lo dispuesto en la
Resolucion Ex. N° 136 de 2007.

En base a los antecedentes que expone, solicita confirmar que el mandato que se otorgue a un agente
intermediario, para efectuar inversiones y reinversiones en fondos mutuos al amparo del inciso tercero
del articulo 108 de la LIR, puede ser de carécter general y no requiere indicar el detalle de las distintas
administradoras y/o fondos mutuos en que puede reinvertir, ni indicar las demas menciones contenidas
en la Resolucion Ex. N° 136 de 2007, ya que estas Ultimas sélo son exigibles al mandato especifico que
debe otorgarse a la administradora del fondo mutuo que efectuara la reinversion.

Concluye que resultaria suficiente que el mandato general faculte al agente intermediario para que sea
éste el que proceda al rescate o enajenacion de las cuotas de un fondo mutuo no acogido al articulo 107
de la LIR y en que le ordene reinvertir el producto obtenido en otro fondo que no se encuentre acogido
al articulo 107 de la LIR, administrado por ella o por otra sociedad administradora, para efectos de
poder acogerse a la franquicia establecida en el inciso tercero del articulo 108 de la LIR.

1 ANALISIS

El inciso tercero del articulo 108 de la LIR dispone que no se considerara rescate la liquidacion de las
cuotas de un fondo mutuo que haga el participe para reinvertirlo en otro fondo mutuo que no sea de los
descritos en el articulo 107 de la misma LIR.
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Para dichos efectos, el participe deberd instruir a la sociedad administradora del fondo mutuo en que
mantiene su inversion, mediante un poder que cumpla las formalidades y contener las menciones
minimas que el Servicio de Impuestos Internos establezca mediante resolucion, para que liquide y
transfiera todo o parte del producto de su inversion a otro fondo mutuo administrado por ella o a otra
sociedad administradora, quien lo destinara a la adquisicion de cuotas en uno o mas de los fondos
mutuos administrados por ella.

Al respecto, este Servicio ha interpretado! que no hay inconveniente, desde el punto de vista tributario,
para que un participe otorgue un mandato a un agente intermediario para que éste, a su turno, firme en
su representacion el mandato de liquidacidn por transferencia mencionado en el parrafo anterior. Los
requisitos que debe cumplir este segundo mandato fueron establecidos en la Resolucion Ex. N° 136 de
2007.

Por su parte, mediante Oficio N° 1959 de 2018, sefialado en su presentacion, se interpreté que el
mandato otorgado al agente intermediario puede ser general para administrar la reinversion de los
fondos y cumplir con los resguardos para individualizar el encargo otorgado. Esto es, indicar la
individualizacién del mandante y mandatario; la identificacion de la sociedad administradora a la que se
conferira mandato e indicar, en su caso, el o los fondos mutuos en los cuales se mantienen las cuotas a
liquidar y transferir?.

Como se desprende del citado oficio, la determinacion de las condiciones en las que se efectia la
liquidacidn y reinversién de las cuotas deberan ser establecidas en el poder que el agente intermediario
otorgue a la respectiva sociedad administradora en la que el participe tenga sus inversiones, momento en
el cual si se debera dar cumplimiento a cada una de las menciones que se establecen en la Resolucion
Ex. N° 136 de 2007.

Luego, y conforme a la ley, el poder que se otorgue a la entidad intermediaria no requiere contener todo
el detalle establecido en la Resolucion Ex. N° 136 de 2007, sino que deberad contener las menciones
minimas que permitan individualizar la materia del encargo.

Esto es, debera indicar que el objeto del mandato es la liquidacion y transferencia de todo o parte del
producto de la inversion que tiene el participe en uno o mas fondos mutuos, para reinvertir el producto
del rescate en cuotas de fondos mutuos de la misma naturaleza.

i CONCLUSION

Conforme lo expuesto precedentemente se confirma el criterio contenido en el Oficio N° 1959 de 2018
y se informa que, de acuerdo al inciso tercero del articulo 108 de la LIR, el poder que se otorgue al
agente intermediario debera contener las menciones minimas que permitan individualizar la materia del
encargo, sin requerirse el detalle establecido en la Resolucion Ex. N° 136 de 2007.

Sin perjuicio de lo anterior, el citado poder otorgado al agente intermediario deberd contener la
identificacion de las partes y de la o las sociedades que administran las inversiones del participe, a las
cuales se conferira mandato para efectuar el rescate, asi como el monto o porcentaje de la inversion a
rescatar y reinvertir en cuotas de los fondos a que se refiere la misma norma legal.

Saluda a usted,

RICARDO ANTONIO PIZARRO ALFARO
DIRECTOR (S)

Oficio N° 277 del 27-01-2021
Subdireccion Normativa
Depto. de Impuesto Directos

! Oficios N° 2924 de 2012 y N° 457 de 2015.
2 Por lo tanto, no puede entenderse que el mandato es “general” en los términos que establece el articulo 2130 del Cadigo Civil, ya que debera
tener por objeto, “administrar la reinversion de los fondos”, para los efectos tributarios previstos en el inciso tercero del articulo 108 de la LIR.
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